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cPI (inflace)

Index spotfebitelskych cen, ktery méfi zménu ceny zboZzi
a sluzeb z pohledu spotiebitele. Je to klicovy zplUsob pro
meéfeni inflace.

Vy$§i nez ogekavana/predchozi hodnota je povazovana
za pozitivni pro ménu, zatimco nizsi je povazovdna za
negativni.

Fundamentdalni rozbor

Podle pate¢nich pfedbéznych udajd se mezirocni mira inflace v eurozéné poprvé po

5 meésicich zvysila na 2,6 %, coz bylo nad odhady trhu. Meziro€ni mira jadrové inflace taky
zaznamenala rdst na 2,9 %, coz je taky mirné nad odhady trhu. V tydnu jsme mohli vidét

i vy$§8i miru inflace ve Spanélsku a Némecku. To jsou pro EUR pozitivni zpravy.

KaZdopddné tento Ctvrtek md zasedat ECB, od které se ocekdva snizeni sazeb. Posledni data
o inflaci by mohla centrdini banku trochu znejistit. Budeme pocitat s vice variantami.
1. ECB sniZi sazbu, jak se odhadovalo, ale mohla by dodat néjaky jestrabi komentar na
tiskové konferenci
2. ECB se rozhodne sazbu nesniZit a na tiskové konferenci se bude odkazovat na posledni
data

Tyto scéndre (pfedevsim 2.) by teoreticky euro mohly posilit, ale myslime si, Ze bude velmi
zdlezet na tom, co fekne.

Ve Ctvrtek jesté vySla mira nezaméstnanosti, kterd se snizila na rekordni minimum 6,4 %.
To jsou dobré zpravy z trhu prace.
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INITIAL JOBLESS CLAIMS

Pocateéni zadosti o podporu v nezaméstnanosti
vyjadFuji pocet osob, které v uplynulém tydnu
poprvé pozddaly o podporu v nezameéstnanosti.
Vychdazi pravidelné kazdy Ctvrtek.

Vy$8i nez oéekavana/predchozi hodnota je
povazovana za negativni pro meénu, zatimco nizsi je
povazovana za pozitivni.

Fundamentdalni rozbor

Jako kazdy Etvrtek jsme dostali data z amerického trhu prace, které byly pro USD spise
slabsi. Po¢et novych zadosti o podporu v nezameéstnanosti klesl na 215 tisic, coz je pfekvapeni

v vs o

oproti odhaddm. Jednalo se o vyrazné nizsi tdaj od pocatku mésice, ale stale se zadosti drzi
pevné nad prdmérem.
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GDP (HDP)

Hruby domaci produkt (HDP) méFi zménu hodnoty zbozi
a sluzeb produkovanych ekonomikou. Obecné ném
tento ukazatel sdéluje, jestli je ekonomika v poklesu,
nebo rastu (zdavi ekonomiky).

Vy$§i nez ogekavand/predchozi hodnota je povazovana
za pozitivni pro ménu, zatimco nizsi je povazovéna za
negativni.

Fundamentdalni rozbor

Kanadskd ekonomika v prvnim Etvrtleti roku 2024 vzrostla o 0,4 %, coz predstavuje zrychleni
oproti sestupné revidovanému stagnujicimu Udaiji z pfedchoziho obdobi. V meziro€¢nim
vyjadreni se rediny HDP zvysil 0 1,7 %, coz je nejvyssi tempo od prvniho Ctvrtleti 2023, i kdyz
zaostal za trznim o¢ekavanim rdstu o 2,2 %. Celkové Ize tato data vnimat jako pozitivni,
nicméné diky nim se zvysila pravdépodobnost snizeni sazeb na 80 % z plvodnich 65 % pred

jejich zvefejnénim, coz zpUsobilo oslabeni CAD v dany moment.
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UNEMPLOYMENT RATE

Mira nezameéstnanosti, kterd predstavuje pocet
nezameéstnanych osob vyjadfenych jako procento
pracovni sily.

Vy$8i nez odekavand/predchozi hodnota je
povazovdna za negativni pro ménu, zatimco nizsi je
povazovdna za pozitivni.

Fundamentdalni rozbor

V pdtek jsme dostali pomérné velkou ndloz zprav P Rt el Yo - e
z Japonska. Tokijské@ mira inflace se
v kvétnu zvySila na 2,2 % z 1,8 %. Klicovym adajem

je pro nds jadrova inflace, kterd mezirocné

vzrostla 01,9 % a zrychlila tak z dubnového

dvouletého minima 1,6 %, coz bylo v souladu

s ocekdavanim. Presto jadrovd mira inflace v Tokiu

zUstala druhy meésic po sobé pod 2% cilem Bank I I
of Japan, coz snizuje tlak na to, aby centrdini - - - - o

banka brzy zvysila Grokové sazby.
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Co se tyce vysledkd, Ize je povazovat spise za pozitivni diky nardstu tokijské inflace. Je vSak
nutno podotknout, Ze jadrovad inflace se stdle drzi v cili BoJ dle o¢ekdavani, coz zpUsobilo, Ze
JPY na tato data nijak vyrazné nereagoval.

Nezaméstnanost v Japonsku dosdhla v dubnu 42 Unempioyment Rt peven
2024 hodnoty 2,6 %, coz znameng, Ze se jiz treti 270
meésic po sobé drZi na vysoké Urovni a odpovida

> xe

trznim prognézam. Zastava tak na nejvyssi drovni

od loniského zafi, coz naznacuje stdle slabé
vysledky v oblasti nezaméstnanosti.
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Maloobchodni trzby v Japonsku vzrostly v dubnu 2024 meziro&né o 2,4 %, coZ predstavuje

zrychleni oproti sestupné revidovanému ristu o 1,1 % v pfedchozim meésici, ktery byl nejnizsim
tempem za posledni dva roky. Udaje byly vy$si nez trzni odhady ve vysi 1,8 % a znamenaly 26.
meésic expanze maloobchodnich trzeb v fadé. Na mezimési¢ni bdzi maloobchodni trzby v
dubnu vzrostly 0 1,2 % a odrazily se od bfeznového poklesu -1,2 %, coz je pro japonské

spotrebitele dobrou zpravou.



GDP (HDP)

Hruby domaci produkt (HDP) mé&fi zmé&nu hodnoty zboZi
a sluzeb produkovanych ekonomikou. Obecné ném
tento ukazatel sdéluje, jestli je ekonomika v poklesu,
nebo rdstu (zdavi ekonomiky).

Vy$§i nez ogekavand/predchozi hodnota je povazovana
za pozitivni pro ménu, zatimco nizsi je povazovéna za
negativni.

Fundamentdalni rozbor

Svycarsky HDP vzrostl ve tfech mésicich do bfezna 2024 mezictvrtletné o 0,5 %, ¢imz prekonal
odhady trhu i rist o 0,3 % v pfedchozim obdobi. Jednalo se o nejrychlej§i ekonomickou
expanzi od druhého Ctvrtleti roku 2022. Meziro€ni data vysla dle ocekdvani a o néco Iépe nez
pfedchozi vysledek. Svycarskéd ekonomika se naddle dobre dr7i, takZze SNB nemd velké
starosti. To jsou pozitivni zpravy pro CHF.
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A co nas ¢éeka v aktualnim
tydnu?

e Pondéli: Index PMI v Japonsku, Némecku, Francii, Spojeném krdlovstvi, Kanadé,
USA

o Utery: Australsky maloobchod, mira inflace ve Svycarsku, némecky trh prace

o Stfeda: Australské HDP, index PMI (Japonsko, Némecko, Francie, eurozéna,
Spojené kralovstvi), PPl v eurozéng, zaseddni Bank of Canada

o Ctvrtek: Svycarsky trh préce, trh prdce a maloobchod v eurozéng, zasedani
Evropské centrdlni banky, americké zadosti o podporu v nezameéstnanosti

o Patek: Trh prace a HDP v eurozéné, trh préce v USA a Kanadé

Nasi pozornost v aktudinim tydnu budeme sméfovat pfevainé na 2 zaseddani
centrdalnich bank. Od ECB ¢ekdme snizeni sazeb, ale vzhledem k tomu, Ze jsme

v posledni dobé& mohli vidét vy§si miru inflace, je mozné néjaké pfekvapeni. Konec
tydne bude ve znameni trhu prace v Kanadé a USA, protoze mdme prvni pdatek

v mésici, kdy vychdazeji NFP.

Bude toho celkem dost.
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Zpravodajstvi Centraini banky

ttps://www.ecb.europa.eu
ttps://www.consilium.europa.eu/en
ttps://www.bankofengland.co.uk
ttps://www.federalreserve.gov
ttps://www.bankofcanada.ca
ttps://www.rba.gov.au
ttps://www.rbnz.govt.nz
ttps://www.boj.or.jp/en
ttps://www.snb.ch/en

https://www.investing.com
https://www.forexlive.com
https://tradingeconomics.com
https://www.zerohedge.com
https://www.dailyfx.com
https://www.marketwatch.com
htt

htt

htt

htt

ps://www.cnbc.com
ps://www.bloomberg.com
ps://www.reuters.com
ps://finance.yahoo.com
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Upozornéni: VSechny poskytnuté informace maji pouze informativni charakter. Informace zde nemdzou byt povazovany za
nabidku ani za vyzvu nakupu, prodeji nebo jinému nakladani s investi¢nimi nastroji. Zvefejnéné informace jsou poskytovany
vyluéné pro informacni Ucely a nelze je povaZovat za jakoukoliv formu reklamy, nabidky, ani za Zadny druh poradenstvi v oblasti
finan&nich, investi¢nich, Ci jinych sluzeb.
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https://www.ecb.europa.eu/
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https://www.bankofcanada.ca/
https://www.rba.gov.au/
https://www.rbnz.govt.nz/
https://www.boj.or.jp/en/index.htm/
https://www.snb.ch/en/

